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   פרופיל החברה–יו 'שקל אג

  
  : תחומיםבשלושהפועלת החברה . עוסקת בניהול סיכונים ובייעוץ פיננסי, מקבוצת שקל, יו'שקל אג

  
  
  
  ניהול סיכונים פיננסיים לחברות. 1
  . ריביות, סחורות, ח"מט: נושאי הפעילות �
  . ם בתנאים האופטימאלייםביצוע מול השווקי, ייעוץ שוטף, ייעוץ אסטרטגי: רמות הפעילות �
דרך ההחלטות השוטפות , מדירקטוריון החברה :ליווי של החברה בכל השלבים של הטיפול: שיטת העבודה �

  . 'מתן התראות וכד, הבקרה, ויישומן ועד לדיווח
 .מסחר מול חדרי עסקאותוע וביצתימחור ,  הגידורפעילות של ביצוע ייעוץ שוטףייעוץ ו: חדר מצב �
 .שווי הוגןכולל , ח" למטהן לסחורות הן, מן אמת בזייחודית לניהול החשיפות והגידוריםמערכת  : תוכנהפיתוח  �
, מכתשים אגן, .ל.א.ק, י כבלים'סינרג, אלביט מערכות, ECI, ארד דליה, נטפים, אל על, תנובה: בין לקוחותינו �

  ... ועודגיבור סברינה, YES, אלקו, אלקטרה, אלאופ, קליל אלומיניום
  
  
 ר עושהניהול  .2
  . )Family Office(ניהול העושר המשפחתי על כל היבטיו : נושאי הפעילות �
  . בחינה ותכנון ארוך טווח, מיסוי, היבטי הורשה,  נכסים פיננסיים ופנסיוניים: רמות הפעילות �
  .ניהול צוות מומחים. הםמעקב שוטף אחר ביצועיבחירת מנהלים ו, תכנון אסטרטגי: שיטת העבודה �
 .קליטת נתונים ודיווח, תוכנות ייחודיות למעקב, מודלים לתכנון וייעוץ: ח כלי עבודהפיתו �

  
  

  ניהול מחקר וחשיבה אסטרטגית. 3
מצב השווקים , בחינת אסטרטגית השקעות, האנליסטים בחברה עוסקים באופן תדיר במחקר: מחקר אסטרטגי �

 . ורמות הסיכון הגלומות בהם
לבחינה והערכה של גופים ומסגרות השקעה , לה ועדת השקעות בקבוצת שקלהחברה מובי: בחינת גופי השקעה �

  ). פנסיה, השתלמות, ג"קופ(
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  סקירת שווקים
  

  2010 יונילחודש 
 למרות הירידה -אבטלה מול קצב הצמיחהשיעור ה

  . לרדתךהאבטלה ממשישיעור  ,בקצב הצמיחה

  

  . בנק ישראל:מקור
  

 לראשונה מזה ?הציפיות האינפלציוניות" כיבוש"

של ממש בין " התקרבות"שלוש שנים נרשמת 

  .משוק ההוןהציפיות לבין האינפלציה בפועל 

  
  . בנק ישראל:מקור

  
   עקב המשבר באירופההמימושים מתחזקים -ישראל

הסערה שפקדה את שוק ההון המקומי במהלך חודש מאי  •

המשבר הכלכלי המשך בהשראת הייתה בעיקר 

הרבעון  של נתוני הצמיחהבלטו גם , בנוסף. באירופה

מעברו של המשק את   המשקיעיםתפנמ וההראשון

 .MSCIהישראלי לרשימת המדינות המפותחות של 

הפעילות השוטפים מלמדים שאינדיקטורים מרבית ה •

אם כי , הוסיפה להתרחב גם החודשהריאלית במשק 

התוצר סך  .בשיעורים מתונים ביחס לתקופה האחרונה

 בשיעורים 2010 ברבעון הראשון של התוצר העסקי עלוכן ו

שיעור הצמיחה נמוך , אמנם. בהתאמה, %4.8- ו%3.3של 

מדובר באומדן ראשוני  אולם, מהתחזיות המוקדמות

המדד . )יש להמתין גם להשפעות מעבר לים (לנתון רבעוני

 נתון - 0.1%המשולב לחודש אפריל עלה בשיעור מזערי של 

 .המשקף התרחבות אך בקצב מתון יותר

 של בשיעור אפרילבחודש  עלהמדד המחירים לצרכן  •

לא נרשם בו  מתחילת השנה ו)צפי למעט מעל( 0.9%

) 11.4%(יו סעיף הלבשה והנעלה ה הסעיפים שבלטו .שינוי

 0.25- ו0.3שתרמו לעלייה במדד של , )1.0%(וסעיף הדיור 

שנה  בהאינפלציהקצב . בהתאמה, נקודות האחוז

 . בחודש מרץ3.2%לעומת , 3% -ירד ל האחרונה

ת כספים ניכרת  נרשמה הסטשחלףחודש הבמהלך  •

על רקע המקומי הממשלתי ח "שוק האגלמשוק המניות 

ח הממשלתי צמוד "מדדי האג. וודאות-העלייה ברמת האי

-  ו1.4%של   בשיעוריםמאי עלו בחודש 20בונד -מדד והתלו

עליות  החודש נרשמו, גם באפיק השקלי. בהתאמה, 1.1%

מדד ו "שחר"מסוג ח הממשלתי "מדד האג .נאותשערים 

 .1.5%שיעור של בו בונד השקלי על-התל

בחודש מאי נרשמו ירידות שערים חדות במדדי המניות  •

א "מדדי ת, כך .אביב-המובילים בבורסות בעולם וגם בתל

והם , בהתאמה, 8%- ו7%-בשיעור של כ ירדו 100א " ות25

  . מרמתם מתחילת השנה5%-נמוכים בכ

ל הותרת הריבית על כנה גם החודש התקבלה בטבעיות ע •

על רקע ההתפתחויות האחרונות , זאת. ידי השווקים

ההתמתנות בקצב העלייה , )פיחות(דולר -בזירת השקל

בפעילות הכלכלית והתייצבותן של הציפיות 

הבנקאי  הנחיית ההידוק באשראי, מנגד. האינפלציוניות

 לדיור מלמדת שהבנק המרכזי ממשיך לבחון צעדים

   . לריסון מוניטרייצירתיים

  

בחודש מאי  -100א " ות75א "ת, 25א "מדדי ת

  .המקומיהמימושים בשוק המניות מגמת התעצמה 

 
.רויטרס :מקור  
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 במונחים (גרף צמיחה של המשקים המובילים בעולם

 גבוהים ב ויפן" קצבי הצמיחה בארה-)רבעוניים

   .אירופהבהרבה משל 

  

  OECD: מקור

  

  חודשיים האחרוניםב קפץ TED SPREAD-מרווח ה

, סיכון המגזר הפיננסיושיקף עלייה ב, 0.4%- ל0.1%- מ 

  . החשופים להפסדים כבדיםבפרט לבנקים בגוש האירו

  

 NASDAQ  אתר:מקור

  
  מתחילים לפעולגוש האירו מנהיגי  -שווקים גלובליים 
בחודש  שוקי המניות הגלובליים את אפייןחוסר הוודאות ש •

 ,זאת. חילת יוניתבבמהלך חודש מאי ו"  מדרגההעל" ,אפריל

 משבר החוב באירופה ואישורה של הרפורמה על רקע

-מדד ה, בסיכומו של החודש .ב"בתעשיית הפיננסים בארה

S&P 500 מדד ה, 8%- בירד-MSCI WORLD9.4%- ירד ב 

  . 10% ירד בשיעור חד של MSCI EM -ומדד ה

 3.0%עמד על שיעור הצמיחה ברבעון הראשון , ב"בארה  •

הרי שהרכב , למרות הירידה בקצב הפעילות .)אומדן שני(

 יהגידול ברכיב, כך. הצמיחה ברבעון זה מעודד יותר מקודמו

לצמיחה ביחס  משמעותית תרםהשקעות והצריכה הפרטית ה

שוק גם  .)זמנית מעצם הגדרתו רומתותש(מלאים גידול בל

- שיעור האבטלה ירד באפריל ל-ממשיך להתאוששהעבודה 

 ).בחודש מרץ 9.9%מרמה של  (9.7%

מדד המחירים  .ב ממשיכה להיות נמוכה"האינפלציה בארה  •

שיקף קצב שנתי של , 0.1%- בירד בחודש אפרילשלצרכן 

) ללא אנרגיה ומזון(מדד מחירי הליבה , במקביל. 2.1%

 .  שנים44 הקצב הנמוך מזה - 0.9%שיעור שנתי של הסתכם ב

טיפול בי קובעי המדיניות בגוש האירו עמלו רבות בחודש מא •

עמידו המשותפת שחבילת הסיוע ה ,כך .בייצוב בעיית החוב

אמנם  "הפתר" ) מיליארד אירו750( האיחוד וקרן המטבע

אולם , )י מחזורם"ע(החובות הממשלתיים בגוש סוגיית את 

 .ח ההשקעות והצמיחה"יצרה חששות מקיצוצים ע

אכן הרגיעו שננקטו באירופה פעולות קשה להגיד שה, עד כה •

הירידות בשוקי האקוויטי , כך .שוקי המניות והמטבעאת 

 והמשך השחיקה )אם כי בשיעורים שונים(ברחבי העולם 

מתחת  ( שנים4שער האירו מול הדולר לרמתו הנמוכה מזה ב

מצד " המתנה"עדיין מעידים על , ) דולר לאירו1.2-ל

 .  בפעילות הריאלית בגושלהתפתחויות נוספותהמשקיעים 

 במגמת ירידה CRB-מחירי הנפט ומדד ה, בגזרת הסחורות •

הזהב ,  מנגד).בהתאמה, -13%- ו-10%(מתחילת השנה 

רשם עלייה , )בעיקר בתקופות משבר (שממשיך לטפס למעלה

 .2010 מתחילת 11.2%של  

כלכלת   שלהת מבטו לכיוונהעולם יפנה א, תקופה הקרובהב •

מקבלי ולא רק  (הציבורירופה בתקווה לראות כיצד א

גם ,  בנוסף.מתמודד עם צעדי הצנע השונים) טותההחל

המאבק (ועימותים גיאופוליטיים , פקיעת בועת הנכסים בסין

מהווים גורמי סיכון ) בקוריאה והשלכות אירועי המשט לעזה

תוואי נראה כי , לסיכום .לחוסנה של הכלכלה העולמית

בעוד מספר ב ואירופה "בארהשהיו צפויות העלאות הריבית 

  .2011תחילת /2010לסוף נדחו  ,חודשים

  האירו מול הדולר בפרספקטיבה רב שנתית

  ... יש עוד לאן לרדת- )ממוצעים נעים (

  

 HSBC: מקור

  
   אנליסט מאקרו-גיל לאופר: כתב


